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关于《深圳市唯特偶新材料股份有限公司申请 

首次公开发行股票并在创业板上市的发行注册环节 

反馈意见落实函》的回复 

天职业字[2022] 1744-14 号 

深圳证券交易所： 

根据贵所 2022 年 4 月 2 日下发的《关于深圳市唯特偶新材料股份有限公司

申请首次公开发行股票并在创业板上市的发行注册环节反馈意见落实函》（审

核函〔2022〕010339 号）（以下简称“落实函”）的要求中涉及会计师事务所的

相关问题进行了逐项核实，现将有关情况回复如下。 

如无特别说明，本回复报告中的简称或名词的释义与招股说明书中的相

同。本反馈意见回复中任何表格中若出现总数与表格所列数值总和不符，均为

采用四舍五入而致。 
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问题 1、关于收入和现金流量 

根据申报材料：（1）2019年至 2021年，发行人主营业务毛利率分别为 28.28%、

27.45%、22.96%，2021年大幅下滑；销售利润率分别为 11.84%、12.58%、10.89%，

销售净利率分别为 10.45%、11.04%、9.54%，均呈先升后降趋势；加权平均净

资产收益率分别为 20.44%、21.92%、25.05%，逐年上升。（2）在交易所第三轮

审核问询回复中，对合并现金流量表中的“2021年 1-9月经营活动产生的现金流

量净额较上年同期下降（即由正转负）”情形，发行人解释并称“公司预计 2021

年全年经营活动产生的现金流量净额为正”。但发行人招股说明书（注册稿）披

露的 2021年度经营活动产生的现金流量净额为-1,424.23万元，仍然为负。 

请发行人：（1）结合报告期各期微电子焊接材料、辅助焊接材料等各主要产

品收入成本结构变动、期间费用构成及变化、税收优惠政策等，量化分析并说明

主营业务毛利率与销售（净）利润率、加权平均净资产收益率变动趋势不一致的

原因及合理性，并与同行业可比公司对比分析，是否符合行业惯例。（2）对比分

析报告期各期资产负债表和损益表相关数据、净利润与经营活动产生的现金流

量净额等的勾稽关系，各期销售回款比、采购付款比的变动情况，进一步说明

2021 年全年经营活动产生的现金流量净额为负及与前次问询回复不一致的原因

及合理性，前次问询回复是否依据充分、认定审慎，是否存在误导性陈述，是否

持续存在经营活动产生的现金流量净额为负的情形，是否对偿债能力、流动性与

持续经营能力构成重大影响。 

请保荐人、申报会计师发表核查意见，并结合公司 2021年毛利率大幅下滑、

经营活动现金流由正转负的情况，对公司持续经营能力和盈利能力是否存在较

大问题发表明确意见。 

【回复】： 

一、发行人补充说明 
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（一）结合报告期各期微电子焊接材料、辅助焊接材料等各主要产品收入

成本结构变动、期间费用构成及变化、税收优惠政策等，量化分析并说明主营

业务毛利率与销售（净）利润率、加权平均净资产收益率变动趋势不一致的原

因及合理性，并与同行业可比公司对比分析，是否符合行业惯例。 

1、主营业务毛利率与销售（净）利润率、加权平均净资产收益率变动趋势

分析 

报告期各期，公司主营业务毛利率与销售（净）利润率、加权平均净资产收

益率情况如下图： 

由上图可见，公司毛利率呈逐年下滑趋势，而销售（净）利润率呈现先升后

降、加权平均净资产收益率呈现逐年上升的趋势，趋势变动不一致的原因分析如

下： 

（1）公司主要产品的收入成本结构未发生重大变化，公司毛利率下滑主要

受原材料价格持续上升因素的影响 

报告期内公司主要产品的收入成本结构并未发生重大变化，具体情况如下： 

单位：万元 

产品类别 项目 
2021年度 2020年度 2019年度 

金额 占比 金额 占比 金额 占比 

微电子焊

接材料 

营业收入 72,438.79 84.77% 48,287.63 82.82% 43,025.94 84.04% 

营业成本 60,200.90 91.45% 37,951.97 89.72% 33,275.56 90.62% 

营业收入 13,009.89 15.23% 10,018.27 17.18% 8,170.41 15.96% 
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产品类别 项目 
2021年度 2020年度 2019年度 

金额 占比 金额 占比 金额 占比 

辅助焊接

材料及其

他 

营业成本 5,631.54 8.55% 4,348.44 10.28% 3,444.79 9.38% 

由上表可见，公司微电子焊接材料的营业收入占主营业务收入比例分别为

84.04%、82.82%和 84.77%，微电子焊接材料的营业成本占主营业务成本的比例

分别为 90.62%、89.72%和 91.45%。报告期各期公司两大类产品的收入成本结构

及占比较为稳定。 

2020 年银的市场价格的上涨以及 2021 年以来锡锭价格持续上升导致了公司

主要原材料锡锭及锡合金粉采购价格的整体上升，而公司产品价格传导具有一定

的滞后性使得公司主要产品毛利率存在一定的下滑，进而导致了公司主营业务毛

利率整体的下滑。以公司的核心产品锡膏为例，报告期内，公司锡膏产品的平均

售价及平均单位成本及对毛利率影响分析如下： 

项目 
2021年度 2020年度 2019年度 

数值 变化率 数值 变化率 数值 

平均售价（元/公斤） 266.39 24.55% 213.88 -1.22% 216.52 

平均单位成本（元/公斤） 211.46 33.08% 158.89 4.69% 151.77 

毛利率 20.62% / 25.71% / 29.90% 

通过上表可知，报告期内，公司锡膏产品的毛利率分别为 29.90%、25.71%

和 20.62%。2020 年受银涨价的影响，锡膏产品的毛利率较 2019 年下降 4.19 个

百分点； 2021 年受锡锭涨价的影响，锡膏产品的毛利率较 2020 年下降 5.09 个

百分点。其变化主要是由于锡膏产品原材料价格的上升导致平均单位成本上升幅

度高于锡膏产品平均单位售价所致，即产品售价传导及时性低于原材料采购价的

传导。 

（2）公司期间费用占营业收入比例逐年下降是公司销售利润率的变动与主

营业务毛利率变动趋势不一致的主要原因 

公司报告期期间费用主要为销售费用、管理费用和研发费用，占期间费用比

例超过 96%。报告期各期，公司期间费用占总营业收入的比例情况如下： 
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单位：万元 

项目 

2021年度 2020年度 2019年度 

金额 
总营业收

入比例 
金额 

总营业收

入比例 
金额 

总营业收

入比例 

销售费用 4,354.87 5.05% 3,883.74 6.57% 3,619.48 6.98% 

管理费用 2,606.23 3.02% 2,432.87 4.12% 2,224.36 4.29% 

研发费用 2,606.59 3.02% 2,004.48 3.39% 2,070.14 3.99% 

合计 9,567.69 11.09% 8,321.09 14.08% 7,913.98 15.26% 

由上表可见，报告期各期，公司期间费用总额随营业收入规模的增长而保持

总体增长，但公司期间费用占营业收入比例分别为 15.26%、14.08%和 11.09%，

呈逐年下滑趋势。公司期间费用占营业收入的比例逐年下滑的主要原因系：一方

面，受原材料锡锭等价格大幅上涨的影响，公司微电子焊接材料销售价格也有较

大幅度的上升（如 2021 年，公司锡膏产品平均售价同比上涨 24.55%，焊锡条和

焊锡丝则同比上涨 50.07%和 46.54%），产品售价的大幅提升带动了公司收入的

上涨，但公司期间费用的增加与公司产品售价的提升之间并不存在显著的线性关

系，因此公司期间费用增长率不及营业收入的增长率；另一方面，随着公司收入

的提升，公司在管理上的规模效应也进一步凸显，公司不断加强精细化管理，也

这一定程度上使得公司期间费用增长率不及营业收入的增长率。 

基于上述背景，因此 2020 年度，在公司毛利率同比小幅下降 0.83 个百分点

的情况下，公司同期期间费用占营业收入比例却同比下降了 1.18 个百分点，从

而导致公司 2020 年度的销售利润率反而有小幅上升。2021 年度，公司毛利率较

2020 年下降了 4.49 个百分点，但公司同期期间费用占营业收入比例同比仍下降

了 2.99 个百分点，因此使得 2021 年度虽然公司销售利润率出现下滑，但下滑幅

度低于毛利率的下滑幅度。 

（3）公司报告期内税收优惠政策未出现重大变化，因此公司销售净利率的

波动情况与销售利润率的波动情况一致 

公司报告期内享受的税收优惠政策主要为高新技术企业所得税优惠以及研

发加计扣除优惠，公司在报告期各期均享受相关优惠政策，且优惠政策在报告期

内未发生重大变化。 

报告期内，公司及其子公司享受的税收优惠金额如下所示： 
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单位：万元 

项目 2021 年度 2020 年度 2019 年度 

高新技术企业所得税优惠金额 584.17 573.27 462.04 

研发费用加计扣除优惠金额 371.54 217.75 199.19 

小型微利企业企业所得税优惠金额 96.36 30.47 47.93 

企业所得税税收优惠合计 1,052.07 821.49 709.16 

利润总额 9,399.32 7,435.23 6,136.87 

税收优惠占利润总额的比例 11.19% 11.05% 11.56% 

从上表可知，公司报告期各期税收优惠占利润总额的比例基本稳定，因此报

告期公司销售净利率的波动情况与销售利润率的波动情况基本一致。 

（4）报告期内公司净利润大幅上涨使得公司加权平均净资产收益率持续上

升 

报告期各期，公司加权平均净资产收益率变动的具体情况如下： 

单位：万元 

项目 
2021年度 2020年度 2019年度 

金额 增长率 金额 增长率 金额 

净利润 8,231.37 26.17% 6,523.78 20.45% 5,416.01 

净资产加权平均数 32,859.77 10.41% 29,761.78 12.32% 26,497.11 

加权平均净资产收益率 25.05% - 21.92% - 20.44% 

由上表可见，报告期内公司加权平均净资产收益率分别为 20.44%、21.92%

和 25.05%，呈现逐年上升趋势，主要系公司净资产加权平均数的增长率低于净

利润的增长率所致。报告期内，公司未进行增资扩股，公司净资产的增长主要为

公司新增的净利润。报告期内公司毛利额和净利润保持快速增长，但公司净资产

的基数较大，虽然也保持持续增长，但公司净资产加权平均数的增长率低于净利

润的增长率使得公司报告期内的净资产收益率持续上升。 

2、公司与同行业可比公司相关数据变动趋势一致 

报告期各期，公司与同行业可比公司的毛利率、销售利润率、销售净利率和

加权平均净资产收益率变动情况如下： 

公司 项目 
2021年度 

（注 1） 
2020年度 2019年度 

锡业股份 毛利率 - 7.66% 8.81% 
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公司 项目 
2021年度 

（注 1） 
2020年度 2019年度 

销售利润率 - 2.25% 3.04% 

销售净利率 - 1.92% 2.59% 

加权平均净资产收益率 - 5.45% 6.92% 

升贸科技 

毛利率 - 12.72% 12.31% 

销售利润率 - 4.88% 4.71% 

销售净利率 - 3.38% 3.29% 

加权平均净资产收益率

（注 2） 
- - - 

晨日科技 

毛利率 30.39% 32.76% 32.55% 

销售利润率 17.30% 12.21% 9.74% 

销售净利率 15.43% 11.46% 9.07% 

加权平均净资产收益率 41.88% 18.89% 15.46% 

长先新材 

毛利率 - 33.72% 31.02% 

销售利润率 - 8.00% -0.59% 

销售净利率 - 7.19% 0.06% 

加权平均净资产收益率 - 9.24% 0.07% 

格林达 

毛利率 - 28.96% 40.60% 

销售利润率 - 20.15% 22.57% 

销售净利率 - 17.28% 19.54% 

加权平均净资产收益率 - 13.92% 21.41% 

平均数 

毛利率 - 23.16% 25.06% 

销售利润率 - 9.50% 7.89% 

销售净利率 - 8.25% 6.91% 

加权平均净资产收益率 - 11.88% 10.97% 

唯特偶 

毛利率 22.96% 27.45% 28.28% 

销售利润率 10.89% 12.58% 11.84% 

销售净利率 9.54% 11.04% 10.45% 

加权平均净资产收益率 25.05% 21.92% 20.44% 

注 1：截至本回复出具日，可比公司中只有晨日科技公布了 2021 年度报告，其他可比

公司 2021 年的年报尚未对外公布，2021 年相关数据尚无法获取。 

注 2：升贸科技为中国台湾上市企业，执行国际财务报告准则（IFRS），未披露加权平

均净资产收益率。 
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由上表可见，公司的毛利率、销售（净）利润率和加权平均净资产收益率低

于晨日科技、格林达，高于锡业股份、升贸科技，均处于行业中间水平。2020 年

相比于 2019 年，公司毛利率下滑，与同行业可比公司的平均数据的变动趋势保

持一致；公司销售（净）利润率和加权平均净资产收益率上升，与同行业可比公

司的平均数据的变动趋势也保持一致。2021 年，可比公司只有晨日科技披露了

其年报数据，受原材料价格上升的影响，2021 年公司与晨日科技的毛利率同比

均存在一定的下滑。因此，公司上述财务指标的变动情况符合行业特征。 

综上所述，报告期公司主营业务收入成本结构、税收优惠政策没有发生重大

变化，期间费用占营业收入的比例逐年下滑，导致销售（净）利润率与主营业务

毛利率趋势不一致。虽然毛利率持续下降，但报告期净利润仍大幅增长，导致加

权平均净资产收益率与毛利率变动趋势不一致。公司财务数据与同行业可比公司

的平均数据的变动趋势保持一致。因此公司相关财务数据变动趋势不一致情况具

有合理性，符合行业特征。 

（二）对比分析报告期各期资产负债表和损益表相关数据、净利润与经营活

动产生的现金流量净额等的勾稽关系，各期销售回款比、采购付款比的变动情况，

进一步说明 2021年全年经营活动产生的现金流量净额为负及与前次问询回复不

一致的原因及合理性，前次问询回复是否依据充分、认定审慎，是否存在误导性

陈述，是否持续存在经营活动产生的现金流量净额为负的情形，是否对偿债能力、

流动性与持续经营能力构成重大影响。 

1、2021 年采购付款比大幅上升及销售回款比相对稳定导致 2021 年全年经

营活动产生的现金流量净额为负 

报告期各期，公司销售回款比和采购付款比的具体情况如下： 

单位：万元 

项目 2021年度 2020年度 2019年度 

销售商品、提供劳务收到的现金 65,116.96 44,132.30 43,165.87 

营业收入 86,299.44 59,080.16 51,821.69 

销售回款比 0.75 0.75 0.83 

购买商品、接受劳务支付的现金 52,240.34 26,717.46 29,377.40 

营业成本 66,264.60 42,677.74 36,993.25 
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项目 2021年度 2020年度 2019年度 

采购付款比 0.79 0.63 0.79 

经营活动现金流量净额 -1,424.23 5,961.09 2,928.00 

2021年，公司销售回款比与上年同期保持一致，但公司采购付款比较上年大

幅提升，从而导致2021年经营活动现金流量为负，具体分析如下： 

（1）销售商品、提供劳务收到的现金与营业收入的勾稽关系及销售回款比

分析 

报告期各期，公司销售商品、提供劳务收到的现金与资产负债表、利润表相

关项目的勾稽关系如下表： 

单位：万元 

项目 2021 年度 2020 年度 2019 年度 

营业收入① 86,299.44 59,080.16 51,821.69 

加：增值税-销项税额 10,964.52 7,503.79 6,969.27 

加：应收票据的减少 -310.00 79.65 2,948.90 

加：应收账款的减少 -8,318.37 -4,669.92 -2,348.06 

加：应收款项融资的减少 -672.96 -2,059.18 -3,836.59 

加：预收款项的增加 - -153.14 13.93 

加：合同负债的增加 126.31 183.91 - 

减：应收票据的减少中背书转让终止确

认金额的影响 
22,767.86 15,400.03 11,867.81 

减：应收账款核销 178.52 212.67 473.29 

加：汇兑净损益的影响 -9.59 23.99 -16.36 

加：其他事项 -16.01 -244.26 -45.81 

销售商品、提供劳务收到的现金② 65,116.96 44,132.30 43,165.87 

销售回款比③=②/① 0.75 0.75 0.83 

注：增值税-销项税额已扣除集团内公司内部交易形成的销项税额。 

由上表可见，报告期各期，公司销售回款比分别为0.83、0.75和0.75，公司销

售回款比整体较高，对主要客户的信用政策没有出现变化，不存在延长信用政策

刺激销售的情况，销售回款较为及时且相对稳定。其中2020年销售回款比较2019

年下降，主要原因为2020年末未承兑的应收票据金额较大，导致销售回款比有所

下降。2021年销售回款比与2020年一致，未发生波动。 

（2）购买商品、接受劳务支付的现金与营业成本的勾稽关系及采购付款比

分析 
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报告期各期，公司购买商品、接受劳务支付的现金与资产负债表、利润表相

关项目的勾稽关系如下表： 

项目 2021 年度 2020 年度 2019 年度 

营业成本① 66,264.60 42,677.74 36,993.25 

加：购买商品接受劳务对应的进项税支出 9,385.90 5,577.18 5,067.53 

加：存货的增加 4,005.97 188.22 -48.26 

加：存货-转销金额 185.12 241.44 161.48 

加：营业外支出-无法收回委外加工物资损失 - - 21.90 

减：列入生产成本及制造费用中的职工薪酬 651.08 537.63 469.95 

减：列入生产成本及制造费用中的折旧与摊销 193.10 214.00 211.64 

减：应付账款的增加-与成本相关 1,728.19 682.07 901.83 

减：应付票据的增加-与成本相关 2,091.75 4,495.66 -733.84 

减：应收票据的减少中背书转让终止确认金额的

影响 
22,767.86 15,400.03 11,867.81 

加：预付款项增加-与成本相关 -331.11 -732.17 24.45 

加；其他项目 161.84 94.44 -125.56 

购买商品、接受劳务支付的现金② 52,240.34 26,717.46 29,377.40 

采购付款比③=②/① 0.79 0.63 0.79 

注：增值税-进项税额已扣除集团内公司内部交易形成的进项税额。 

由上表可见，报告期各期，公司采购付款比分别为0.79、0.63和0.79，呈现出

先降后升的趋势。公司采购付款比波动与公司原材料采购类别及相应的采购货款

的支付手段密切相关。具体分析如下： 

①锡锭采购占比提升导致采购付款比的上升 

公司采购锡锭均采用现款结算的方式，其他主要原材料如锡合金粉、无水乙

醇等均有1-3个月不等的信用期。2021年公司出于生产和备货的需求，也为了减

少原料继续上涨的风险，公司加大了锡锭的采购力度，公司2021年锡锭的采购占

比为报告期各期内的最高，当年公司锡锭采购数量为1,748.44吨，较上年增加了

264.71吨，按全年19.31万元的采购均价来测算，仅此一项，公司需多支付超过

5,100万元。 

类别 

2021年度 2020年度 2019年度 

数值 
占比

（注） 
数值 占比 数值 占比 

锡锭采购金额（万元） 33,761.01 48.04% 17,570.45 40.92% 17,001.33 46.13% 
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类别 

2021年度 2020年度 2019年度 

数值 
占比

（注） 
数值 占比 数值 占比 

平均采购单价（万元/

吨） 
19.31 - 11.84 - 12.34 - 

锡锭采购数量（吨） 1,748.44 - 1,483.73 - 1,377.92 - 

注：采购金额占比是指占当期采购总额比例；采购数量由于不同种类原材料单位不一致，

无法统一单位计量，无法统计采购数量占比情况。 

②2021年第四季度采购金额较多导致采购付款比的提升 

2021年国内锡锭（Sn99.90）现货含税均价持续上涨，全年价格翻了一番。 

数据来源：上海有色网 

为减少原材料价格继续大幅上升对公司经营带来的不利影响，公司于2021年

第四季度采购了较多原材料，期末主要原材料结存金额也大幅增加。报告期各期，

公司第四季度原材料采购金额及存货的期末余额情况如下： 

单位：万元 

财务指标 
2021 年度/2021

年 12 月 31 日 

2020 年度/12

月 31 日 

2019 年度/2019

年 12 月 31 日 

第四季度原材料采购金额（万元） 23,409.61 12,738.15 10,681.95 

原材料结存金额（万元） 3,326.73 1,409.45 1,491.73 

其中：锡锭结存金额（万元） 1,098.93 217.06 330.37 

锡锭结存数量（吨） 45.68 16.58 26.91 

由上表可见，公司 2021 年第四季度采购金额 23,409.61 万元，比上年同期大

幅增长 83.78%，公司原材料期末结存金额也由上年的 1,409.45 万元增长至

3,326.73 万元。因此公司 2021 年第四季度采购金额较多是造成公司全年经营活

动产生的现金流量净额为负的重要因素之一。 
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（3）经营活动现金流量净额与净利润勾稽关系分析 

报告期各期，公司经营活动现金流量净额与净利润调节过程如下： 

单位：万元 

项目 2021 年度 2020 年度 2019 年度 

净利润与经营活动现金流量调节过程：    

净利润 8,231.37 6,523.78 5,416.01 

加：计提的资产减值准备 101.36 269.14 180.44 

信用减值损失 769.39 537.95 465.46 

固定资产折旧、油气资产折耗、生产性生物资产

折旧 
609.05 604.18 607.63 

使用权资产摊销 61.21 - - 

无形资产摊销 28.46 29.51 29.91 

长期待摊费用摊销 187.82 164.35 194.81 

处置固定资产、无形资产和其他长期资产的 

损益 
10.83 3.92 0.42 

固定资产报废损失（收益以“－”号填列） 3.15 34.14 11.31 

公允价值变动损失（收益以“－”号填列） - - -5.02 

财务费用（收益以“－”号填列） 273.61 118.89 135.14 

投资损失（收益以“－”号填列） -9.16 -103.52 -117.50 

递延所得税资产减少（增加以“－”号填列） -87.50 -9.87 -0.51 

递延所得税负债增加（减少以“－”号填列） - - - 

存货的减少（增加以“－”号填列） -4,107.32 -457.35 -132.18 

经营性应收项目的减少（增加以“－”号填列 -10,960.88 -7,051.95 -3,965.90 

经营性应付项目的增加（减少以“－”号填列 3,398.92 5,251.68 62.62 

其他 65.47 46.25 45.37 

经营活动产生的现金流量净额 -1,424.23 5,961.09 2,928.00 

由上表可见，2021 年度，净利润与经营活动产生的现金流量净额的差异主

要受存货的增加、经营性应收项目的增加及经营性应付项目的减少因素影响。 

综上，2021 年公司销售回款比相对稳定，由于期末未承兑应收票据增加，导

致了销售商品现金流入的减少。而原材料市场价格的持续大幅度上升，原材料采

购金额也大幅增加，且现款结算的锡锭采购金额的大幅增加导致采购付款比大幅

上升。两者因素同时作用，使得 2021 年公司经营活动现金流净额为负。 
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2、公司 2021年 12月份支付货款金额较大导致全年现金流量净额未能转为

正数，已经在上会前充分披露，不存在误导性陈述 

公司在 2021 年 12 月提交了第三轮审核问询函的回复时公司 2021 年 1-11 月

的财务报表数据显示公司经营活动现金流量净额已为正数，因此公司做出了

2021 年全年经营活动产生的现金流量净额为正的预测。当时公司未充分考虑到

2021 年 12 月份为锡锭期货的现货交割月，2021 年 12 月 17 日公司分别向国投安

信期货有限公司和瑞达期货股份有限公司支付锡锭实物交割货款 1,748.08 万元

和 1,452.46 万元，合计超过 3,200 万元的交割货款造成公司当月材料采购付款金

额大幅增加，从而最终导致 2021 年全年经营活动现金流量净额未能为正数。 

从差异金额上来看，公司 2021 年全年经审计经营活动现金流量净额为-

1,424.23 万元，占公司 2021 年全年经营活动现金流出总额的比例为 2.08%，与公

司的预测全年为正数不存在重大差异。从信息披露上来看，公司在上会前已经根

据深交所审核要求提交了会计师出具的 2021 年度审阅报告（天职业字【2021】

46692-1 号），并在 2022 年 2 月份提交的招股说明书（上会稿）中对 2021 年全

年经营现金流量净额实际发生数进行了披露（即 2021 年全年经营活动现金流量

净额为负-1,424.23 万元）。此外，公司在第三轮审核问询函的回复中也作出了

提示，“本次业绩预计仅为公司对 2021 年度经营业绩的合理估计，并不构成业绩

承诺或盈利预测。”  

综上，公司在第三轮审核问询函的回复中根据 2021 年 1-11 月现金流量表

数据对 2021 年全年现金流数据进行预测，但该预测数据并不构成业绩承诺。公

司在上会前已经根据深交所审核要求提交了会计师出具的 2021年度的审阅报告，

并已经在招股书说明书（上会稿）中对 2021 年现金流量数据进行了披露，不存

在误导上市委委员审核和投资人判断的情形。因此公司上述预测不属于误导性陈

述的情形。 

3、公司 2021年度的经营活动现金流量净额为负，但不会长期为负，不会对

公司偿债能力、流动性与持续经营能力构成重大影响 

报告期各期，公司经营活动现金流量净额及偿债能力的相关指标如下： 

单位：万元 
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财务指标 
2021 年度/2021

年 12 月 31 日 

2020 年度/12 月

31 日 

2019 年度/2019

年 12 月 31 日 

经营活动产生的现金流量净

额 
-1,424.23 5,961.09 2,928.00 

第四季度原材料采购金额 23,409.61 12,738.15 10,681.95 

期末货币资金余额 7,471.83 4,872.86 2,706.04 

资产负债率（母公司） 40.98% 31.17% 25.23% 

流动比率 2.05 2.41 2.80 

速动比率 1.70 2.08  2.27  

从上表可以看出，2019 年和 2020 年公司经营活动产生的现金流量净额均为

正。2021 年，由于锡锭价格的持续大幅度涨价，公司出于生产及备货的需求原材

料采购金额增加较大，且通过现款结算方式采购锡锭存货金额大幅增加，导致了

全年的经营活动现金流变为负数。随着原材料价格的不断趋于稳定，公司产供销

结构的平衡，公司也不断强化资金的调度和管理，未来不会存在经营活动产生的

现金流量净额持续为负的情形。 

从公司各期末的货币资金余额、资产负债率（母公司）、流动比率、速动比

率等几个主要偿债能力指标来看，公司资产流动性和偿债能力较强，财务风险较

低。 

公司作为行业内领先企业，报告期业绩增长较快，保持了较高的成长性。产

品和技术实力获得了众多知名客户的认可，公司所处行业市场空间广阔，公司具

有良好的持续经营能力，不存在重大的持续经营风险。 

因此，短期内公司的经营活动产生的现金流量净额为负的情形不会对公司的

偿债能力、流动性与持续经营能力构成重大影响。 

二、保荐人、申报会计师核查并发表明确意见 

（一）核查程序 

针对上述问题，申报会计师履行了以下核查程序： 

1、分析了发行人报告期各期毛利率、销售利润率、销售净利率和加权平均

净资产收益率的变化的原因和合理性； 

2、获取了同行业可比公司财务数据，分析财务数据变动情况； 

3、分析了发行人报告期经营活动现金流量变化的原因； 
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4、分析了发行人未来经营发展状况以及发行人未来的持续经营能力情况。 

（二）核查意见 

经核查，申报会计师认为： 

1、发行人毛利率与销售利润率、销售净利率波动趋势不一致主要受期间费

用率变化情况影响，与加权平均净资产收益率波动趋势不一致主要系发行人净资

产加权平均数的增长率低于净利润的增长率所致；发行人相关财务指标的变动情

况符合行业特征； 

2、发行人 2021 年毛利率下滑主要受 2021 年发行人主要原材料采购价格大

幅上升的影响，2021 年经营活动现金流为负主要为发行人为应对原材料市场价

格大幅上涨带来的不利影响，加大了对原材料的采购量和货款支付金额。短期内

公司的经营活动产生的现金流量净额为负的情形不会对持续经营能力和盈利能

力构成重大影响。 

 



 

2-16 

 [此页无正文] 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

中国·北京 

二○二二年四月六日 

中国注册会计师 

（项目合伙人）： 

 

中国注册会计师： 
 

中国注册会计师：  

 

 

张 磊 

林大坤 

陈志刚 


	问题1、关于收入和现金流量
	一、发行人补充说明
	（一）结合报告期各期微电子焊接材料、辅助焊接材料等各主要产品收入成本结构变动、期间费用构成及变化、税收优惠政策等，量化分析并说明主营业务毛利率与销售（净）利润率、加权平均净资产收益率变动趋势不一致的原因及合理性，并与同行业可比公司对比分析，是否符合行业惯例。
	（二）对比分析报告期各期资产负债表和损益表相关数据、净利润与经营活动产生的现金流量净额等的勾稽关系，各期销售回款比、采购付款比的变动情况，进一步说明2021年全年经营活动产生的现金流量净额为负及与前次问询回复不一致的原因及合理性，前次问询回复是否依据充分、认定审慎，是否存在误导性陈述，是否持续存在经营活动产生的现金流量净额为负的情形，是否对偿债能力、流动性与持续经营能力构成重大影响。

	二、保荐人、申报会计师核查并发表明确意见


